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ALLE OO.SS./AA.PP. 
AGLI ISCRITTI AL FONDO 

 
 
 

Roma, 17 novembre 2010  
 

 
 
Oggetto: Revisione Asset Allocation Strategica del Fondo e definizione nuovi comparti 
 

Con la presente si informa che il Consiglio di Amministrazione di Previvolo ha di recente 
deliberato la riformulazione dell’Asset Allocation Strategica prevedendo che l’offerta previdenziale 
sia strutturata su quattro comparti, anziché sui cinque attualmente previsti, (incluso il comparto 
Garantito).  

Nello specifico si segnala che è stato previsto l’accorpamento dell’attuale Linea 1 o A 
(Obbligazionaria a breve) nel comparto Garantito al fine di ottimizzarne i costi di gestione ed 
amministrazione e di renderne più efficiente la gestione in virtù dell’incremento delle masse 
gestite.  

Il nuovo comparto assumerà la denominazione Linea 1 - Comparto Garantito. 

Si segnala inoltre che la Linea 2 o B (Prevalentemente Obbligazionaria) rimarrà invariata, mentre 
saranno revisionate la Linea 3 o C (Bilanciata o Mista) e la Linea 4 o D (Prevalentemente 
Azionaria) sia in termini di tipologia di investimenti che di benchmark (parametro di riferimento). 

 In particolare: 

1. l’asset allocation della Linea 2 o B (Prevalentemente Obbligazionaria) continuerà ad essere 
costituita per il 15% da azioni area EMU e per l’85% da obbligazioni governative area 
Euro 1-3 anni con i seguenti benchmark: 15% MSCI EMU e 85% JP Morgan EMU 1-3 
anni; 

2. l’asset allocation della Linea 3 o C (Bilanciata o Mista) sarà costituita per il 60% da 
obbligazioni governative area mondo senza rischio cambio e per il 40% da azioni area 
mondo con i seguenti benchmark: 60% JP Morgan GBI Global EUR Hedged e 40% 
MSCI World; 

3. l’asset allocation della Linea 4 o D (Prevalentemente Azionaria) sarà costituita per il 25% 
da obbligazioni governative area mondo senza rischio cambio e per il 75% da azioni area 
mondo con i seguenti benchmark: 25% JP Morgan GBI Global EUR Hedged e 75% 
MSCI World. 

La nuova offerta previdenziale diverrà attiva dal 1° gennaio 2011.  

Verrà a breve inviata una specifica informativa ai singoli aderenti all’attuale Linea 1 in merito alla 
confluenza della stessa nel Comparto Garantito dando ai suddetti iscritti la possibilità di scegliere 
un nuovo comparto di investimento entro la data del 10 dicembre 2010. In assenza di espressa 
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scelta entro la data sopra indicata, le posizioni verranno automaticamente trasferite al comparto 
Garantito con il valore quota del 31 dicembre 2010. 

Si informa, infine, che, a seguito della ridefinizione dell’Asset Allocation Strategica si è proceduto 
anche alla selezione dei gestori finanziari, attualmente ancora in corso. 

Cordiali saluti. 
 

           Il Presidente  
          (Paolo Moreno) 
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